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Importancia del préstamo bancario

* En Espana, el préstamo bancario
es la principal fuente de
financiacién empresarial.

 Existen numerosos tipos de
préstamos bancarios y de
instrumentos de crédito.

* Desde la crisis financiera de
2008, el crédito a las empresas
se ha reducido notablemente
para estabilizarse desde 2019
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Tipos de operaciones de crédito
bancario




Diferentes tipos de préstamos

 Péliza de crédito

 Crédito documentario
 Prestamo de inversion
 Préestamos de circulante
 Préstamo promotor
 Préstamos en Project Finance




Poliza de crédito

Es una modalidad de crédito tipica de empresas, en la que se pone a su disposicion una linea de crédito
de duracion normalmente anual y renovable.

» Esta forma de financiacidn, de gran flexibilidad, permite a la empresa disponer en cada momento de la
cantidad que necesite, siempre dentro del limite pactado. Funciona como una cuenta corriente, con la
salvedad de que su saldo sera habitualmente deudor, a causa de las disposiciones efectuadas.

» Se pagan intereses sobre las cantidades dispuestas.
 Elimporte dispuesto se amortiza a vencimiento, salvo que la péliza se renueve.
 Se podran realizar amortizaciones anticipadas, lo que hara aumentar el limite disponible.

« Se suele pactar la renovacion tacita del plazo y condiciones generales de la pdliza, que tendran efecto
inmediato. Las condiciones particulares aplicables (tipo de interés, comisiones o gastos) deberan
negociarse en cada renovacion.

- Silarenovacion no esta contemplada en el contrato, la empresa podra solicitarla pero tendra que
ne O%Iadr las nuevas condiciones y la entidad podra admitir o denegar la renovacion o modificaciones
solicitadas.




Crédito documentario

* Los créditos documentarios son medios de pago que permiten una mayor
seguridad en el cobro/pago de las transacciones internacionales, tanto para
el exportador como para el importador. El crédito se extiende al exportadory
el importador paga al banco directamente.

* Existen diferentes tipo:

* Revocables e irrevocables. En |os revocables, se incluyen aquéllos que una vez emitidos,
y antes de que se haya procedido a su pago, el importador puede ordenar a su entidad
que la operacidn sea modificada o anulada.

 Confirmados y no confirmados.

 Alavista o a plazo. En los primeros el pago de la operacion se realiza en el momento en
el que se presenta la correspondiente documentacion.

« Divisibles o indivisibles. Segun se permita, o no, la posibilidad de realizar disposiciones
parciales del crédito total, en funcion de que los envios se vayan realizando
gradualmente.

« Transferibles y no transferibles.




Préstamos de inversion

* Modalidad de préstamo en la que la empresa obtiene financiacion
para desarrollar una operacion a largo plazo.

» La financiacion se puede otorgar toda de golpe al principio o bien
en determinados tramos en funcion de las necesidades o de los

hitos acordados.

* Al contrario que en las lineas de crédito, existe un calendario fijo
de repagos en funcion del sistema de amortizacion acordado.



Préstamos para circulante

 Préstamos donde no existe una inversion en activos asociada a
los mismos, sino que se otorgan para las operaciones corrientes
de la firma.

» Se suele obtener toda la financiacidon en un unico momento, con
un calendario pactado de devoluciones en funcion del sistema de
amortizacion previsto.



Préstamo promotor

« Es una financiacion dirigida a los promotores inmobiliarios y a quienes adquieran las
propiedades terminadas incluidas en sus promociones, siempre que se subroguen
en el préstamo que fue concedido al promotor.

« Este tipo de financiacion se puede instrumentar bajo un préstamo o crédito con
Parantla hipotecaria y habitualmente bajo el régimen de disposiciones sucesivas en
a fase de construccion, que seran autorizadas por la entidad si se cumplen los
requisitos pactados, referidos a la entrega de las correspondientes certificaciones
de obra con las formalidades y exigencias acordadas.

« Normalmente se fija un periodo de carencia de varios afnos, en el que sdlo se pagan
intereses para poder finalizar la construccion de los inmuebles, la division del
préstamo entre las fincas y finalmente su venta a los compradores.




Préstamos en Project finance

* Algunos proyectos, por su complejidad, se financian “fuera del
balance” de las empresas promotoras:
* Autopistas de pago
 Centrales energéticas

» Suelen ser proyectos con periodos de maduracion muy largosy
con fuentes de ingresos asociadas muy recurrentes.

* En las autopistas: los peajes
* En las centrales energéticas, la ventas de energia previstas.

 Requieren de analisis muy detallados para asegurar la viabilidad.



Condiciones basicas de las
operaciones de crédito




Condiciones basicas de los
préstamos bancarios

* Principal

* Tipo de interés

» Sistema de amortizacion

* Plazos y carencia

* Colateral de las operaciones

» Comisiones de estudio y de gestion




El principal

» Entendemos como principal el monto otorgado en el préstamo o |la
operacion de crédito. Es el origen de |la operacidn de crédito.




Tipo de interés

* El tipo de interés de los préstamos puede calcularse de diferentes
manera:

- Tipo de interés nominal: es el tipo de interés que nominalmente
acompafa a la operacion.

 Tasa anual equivalente: tipo de interés que indica el coste o rendimiento
efectivo de un producto. Se utiliza como tipo de interés de referencia
para homogeneizar distintos tipos y condiciones de operaciones de
préstamo y crédito cuando hay diferentes periodos de liquidacion, gastos,
comisiones, etc. La Tasa Anual Equivalente se presenta en forma de
porcentaje y se calcula de acuerdo con una formula matematica
normalizada que tiene en cuenta el tipo de interés nominal de la
operacion, Ia(}recuencia de los pagos (mensuales, trimestrales, etc.), las
comisiones bancarias y algunos gastos de la operacion.




Calculo de la TAE

« TAE = (1 +r/f)f-1.
* R es el tipo de interés nominal
* F la frecuencia de los pagos.

 Ejemplo: un prestamo de 1000 euros diez anos con una tasa
nominal del 5%, unas comisiones de 100 euros y pagos mensuales
ofrece una TAE de: 7,58%

* Existen numerosas aplicaciones de simulacion de TAE en funcion
de plazos, pagos, comisiones, etc....




Tipo de interés: fijo y variable.

* Los tipos de interés de los préstamos pueden ser variables o fijos.

» Tipo Fijo: el tipo de interés nominal se prefija en el momento de la
firma del contrato de préstamo.

» Tipo variable: se establece un tipo de interés de referencia y se afiade
un margen en funcién del riesgo, plazo, etc...

- Normalmente, pero no siempre, el tipo de interés de referencia es el
EURIBOR a un afio (Tipo del mercado interbancario en Euros a un plazo
de devolucion de un afio).

* El margen se suele definir en puntos basicos (P.B.). 100 puntos
basicos suponen un 1% de margen.

 Ejemplo: Euribor+125pb = Euribor +1,25% de margen.



Sistemas de amortizacion de los
préstamos

- Los préstamos pueden tener diferentes sistemas de amortizacion. Los
mas populares son el sistema frances, el sistema aleman y el sistema
americano.

» Sistema francés: las cuotas de devolucion del préstamo son fijas e
incluyen un componente de pago de principal y otro de pago de
intereses. Al principio se pagan, sobre todo, intereses, y al final se
paga, sobre todo, principal.

- Sistema aleman: de cada cuota se amortiza siempre la misma cantidad
de principal, a la que se suman los intereses pendientes de cobro.

» Sistema americano o “bullet”. Durante el periodo de amortizacion se

E)Sgl?n)solo intereses y en el dltimo periodo se paga todo el principal
ullet



Comparativa de sistemas de
amortizacion
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Plazos y carencia

* El contrato de crédito debe indicar claramente cual es el plazo de
devolucion del préstamo.

» Las duraciones pueden variar en funcion del tipo de préstamo, la
finalidad, etc.

 Se pueden establecer carencias en el préstamo. La carencia indica
el periodo en el que no se amortiza el préstamo.

* Puede ser carencia de principal (se pagan sélo intereses) y
carencia de principal e intereses (menos habitual).




Colateral

* Colateral es la “prenda” o garantia que ofrece el prestatario para
asegurar la operacion. Existen numerosos tipos de colaterales, pero los
mas habituales son los siguientes:

Colateaaldhipotecario: la empresa ofrece como garantia las instalaciones en
propiedad.

Colateral de maquinaria: la empresa ofrece su maquinaria como garantia.

“Ggran’u’a balance”: la empresa ofrece su propio balance como garantia de
cobro.

Garantia personal: los duenos de la empresa ofrecen su garantia personal -
totalidad de bienes actuales y futuros- en caso de impago.

Garantia otorgada por una SGR.

Colateral de contrato o subvencion: en el caso de adelanto de fondos contra un
contrato de distribucion o compra de un producto, o una subvencion publica
asegurada.



Comisiones

* La banca puede incorporar diferentes comisiones:
« Comision de estudio de la operacion.
« Comision de apertura de la operacion.
« Comision de amortizacion anticipada.
« Comision de no disposicion -lineas de crédito.
» Comisidn de subrogacion
» Comisidn de novacion
* Etc.




El estudio de las operaciones de
financiacion




El elemento principal: el riesgo de
las operaciones de crédito

» Como hemos visto a lo largo de las sesiones, la triada tiempo-
riesgo-rentabilidad es el pilar esencia con el que comprender las
operaciones financieras.

* Los bancos se enfrentan a sus riesgos desde una perspectiva
multidimensiona:
* Riesgos financieros
* Riesgos no financieros




Los riesgo financieros

* Los riesgos financieros de las entidades bancarias se pueden
clasificar de la siguiente manera:

* Riesgo de liquidez: las exigencias de liquidez de los depositantes exigen
las capacidades de liquidez de la entidad.

* Riesgo de mercado: la cotizacion, los tipos de interés o los tipos de
cambio en operaciones internacionales afectan a la viabilidad de la
entidad.

* Riesgo de credito: que es el riesgo de pérdida que se puede producir si no
se recupera el dinero prestado. Este incumplimiento se puede encontrar
en diferentes variantes:

» No repagar los préstamos en la fecha de vencimiento.
 Entregar parcialmente las entidades pactadas.
* Incumplir los pactos —convenants- incluidos en los contratos de credito.



El ciclo de las operaciones de
crédito

» Podemos distinguir cuatro fases en los procesos de las
operaciones de crédito:

Estudioy - Seguimiento y
y Formalizacion "y
m aprobacion cancelacion




Solicitud

* La fase de recepcion de la solicitud del crédito recoge los
principales elementos de analisis de la operacion:

* Pre-analisis y recepcion de la solicitud, que puede ser por accion
comercial o por peticion del cliente.

 Reunion con el cliente y con los gestores
 Eventuales visitas a las empresas
 Recopilacion de la infomacion

» Identificacion de factores de riesgo

« Analisis completo de la operacion.
 Determinacion de las condiciones.




Elementos del analisis

e Analisis del cliente:

* Relacion y conocimiento del cliente:

- Existencia de relacion previa: saldos bancarios existentes, experiencias previas,
saldos medios, etc...

» Evaluacion de la capacidad de devolucion
 Analisis sectorial: riesgo del sector, evolucion de sus magnitudes, etc.

- Analisis individualizado e interno: posicion patrimonial, evolucion de métricas de
rentabilidad, ratios de liquidez, solvencia, acid test, etc...

« Compensaciones y servicios asociados:
» Mantenimiento de cuentas corrientes.
 Contratacion de sequros de riesgo
» Domiciliacion de ndminas
« Tarjetas de crédito, gestion de cobros y pagos...




Informacion solicitada respecto de
la empresa

« CIF

« Escrituras de constitucion

» Cuentas anuales depositadas en los ultimos tres afnos.
* Liquidaciones del impuesto de sociedades

- Estados provisionales del ejercicio en curso

* Plan de negocio

* Informacion de empresas vinculadas

» Autorizacion para acceder al CIRBE

« Resumen anual de IVA

 Retenciones de IRPF

» Seguros Sociales

« Certificados de la seguridad social y agencia tributaaria
* Declaracion de bienes firmados



Elementos de analisis: informacion
externa

» Utilizacion de fuentes externas a la propia entidad para analizar
las operaciones:
* CIRBE
« RAI
 ASNEF
* Incidencias Juiciales
 Badexcug
* Informes comerciales, rating y scoring externos.




CIRBE

* El CIRBE es la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espana.

- El CIRBE proporciona el desglose de las operaciones tanto para
personas fisicas como para personas juridicas.

» EI CIRBE recoge informacion sobre:
* Riesgo directo, en el que el cliente es el titular.

* Riesgo indirecto, en el que el cliente avala o garantiza operaciones crediticias a
favor de un tercero.

» Clasificacion de riesgos recogidos:
* Riesgo financiero: préstamos, créditos, tarjetas de crédito, leasing, etc...

* Riesgo comercial: operaciones de descuento comercial, factoring, etc.
* Riesgo disponible: parte no dispuesta por el cliente en pdlizas de crédito.



USOS del CIRBE

» Confirmar la informacion proporcionada por el ciente.
« Comprobar datos de los estados financieros.
* Detectar irreqularidades o informacion contradictoria

» Establecer |la exposicion al cliente respecto de la exposicion de
otras entidades.

* Evolucion del endeudamiento de una empresa.




Otras bases de datos

» Registro de aceptaciones impagadas.

 ASNEF: Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de
Crédito.

* Expertian: registro de morosos.
* Incidencias Judiciales




Informes comerciales

- Las entidades pueden recurrir también a informacion comercial
adicional a través de bases de datos que agregan informacion de
diferentes fuentes:

* Registro mercantil.
* Ficheros CIRBE y/o impagados
* Incidencias judiciales.

- Estas entidades pueden ofrecer opiniones de credito que suelen
ser utiles a la hora de establecer el nivel de crédito de una firma.

* Ejemplo:
* https://www.einforma.com/informacion-empresas/informes-
empresas/informe-completo-empresa



https://www.einforma.com/informacion-empresas/informes-empresas/informe-completo-empresa
https://www.einforma.com/informacion-empresas/informes-empresas/informe-completo-empresa

Estudio de la operacion

 Operacion:
* Destino del crédito.
* Estructura financiera e la operacion.
* Tipo de operacion financiera

* Garantias
 Garantias aportadas o exigibles.




Estudio de la operacion

» Estudio de la finalidad de la operacion:

* Inversiones
» Memoria explicativa de la inversion
 Destino de la operacion
 Detalle de la financiacion
» Presupuestos y facturas pro forma

« Plan de viabilidad, incluyendo presupuesto de inversiones, estructura de financiacion y resultados
esperados, incluyendo plan de tesoreria.

 Operaciones inmobiliarias con garantia hipotecaria:
 Escrituras de propiedad
 Contratos de compraventa
« Verificaciones registrales
« Tasaciones
« Siprocede: licencia de obras, presupuestos de inversion, escrituras de obra nueva...
» Operaciones de comercio exterior:

« Relacion con los paises, detalles del volumen de las operaciones, documentos asociados al crédito
documentario si procede, poliza de seguro etc..




Analisis de los estados financieros

* Endeudamiento

Ratios utilizados Valores de referencia

Activo/pasivo 0,5-0,6

Pasivo corriente/pasivo total Cuanto mas reducido, mejor

Flujo de caja/préstamos x 100 Superior al plazo de los préstamos
Flujo de caja/servicio de la deuda Elevado

Gastos financieros/ventas 1%-1,5%




Analisis de estados financieros

* Solvenciay liquidez

Ratios utilizados Valores de referencia

Activo corriente/pasivo corriente 1-1,5
Realizable+Tesoreria/Pasivo corriente 1
Tesoreria/pasivo corriente 0,2-0,3
Fondo de maniobra >0
Plazos de cobro: clientes/ventas Reducido
Morosidad clientes: deterioro de Reducido

saldos/ventas




Ratios de analisis obligatorio

Areas de analisis
Actividad.

Margen.

Rentabilidad.

Liquidez.

Capital circulante.
Endeudamiento.
Solvencia.

Capacidad de reembolso de
intereses.

Ratios
Tasa de variacion de la cifra neta de negocios

Rdo. econdmico neto/cifra neta de negocios

Resultado econdmico neto/total activo

Rdo. después de impuestos/fondos propios

Activos financieros y a corto plazo dispon./total activo
Capital circulante/cifra neta de negocios

Deudas con ent. de crédito/total patrimonio neto y pasivo
Fondos propios/total patrimonio neto y pasivo

Gastos financieros/resultado econémico bruto



Comparativa con el sector de
referencia

Para valorar la situacion de
la empresa, el Banco de
Espana establece en la

norma que la empresa
{1},

compare estos ratios con el ¢ Distribuciones estadisticas. El significado de los valores de cada cuartil es el siguiente
Sector de referenCIa para . Area en la que se encuentra el 25 % de las empresas en la situacion menos favorable

. Area en la que se encuentran las empresas que estan por debajo de la mediana

eva|ual' SU S|tuaC|0n Area en la que se encuentran las empresas que estan por encima de la mediana
respecto del resto de . Area en la que se encuentra el 25 % de las empresas en la situacidn mas favorable
Sec.to res (1) Los colores elegidos permiten la impresidn en escala de grises para aquellas entidades gque precisen utilizar esa opcidn de impresién

La distribucion de hace
sobre la base de cuartiles



Garantias aportadas

 Personal: compromiso de responder por las deudas contraidas por
las empresas. Pueden ser individuales, mancomunadas,
solidarias, etc.

* Real: bienes tangibles, como maquinaria, etc.
 Hipotecaria: bienes inmuebles
* Pignoracion: derechos de uso, concesiones, contratos, etc...




Informe de riesgos

» Modo de captacion

 Experiencia con el cliente

» Solicitud: importe, plazos, garantias aportadas etc.
 Experiencia en la actividad econdmica.

* Pool bancario

* Incidencias, CIRBE, etc.

* Aportacion de fondos propios a la operacion

* Analisis econdmico financiero

» Solvencia de los avalistas




Informacion financiera PYME

* Desde Junio de 2016, los clientes PYME y particulares tiene
derecho a obtener un informe financiero completo.

» Este informe se conoce como “Informacion financiera PYME" y
tiene los siguientes elementos:
* Declaraciones a la Central de Informacion de Riesgos del Banco de
Espana.
 Datos comunicados por la entidad a empresas que presten servicios de
informacion sobre la solvencia patrimonial y el crédito.
* Historial crediticio.

e Extracto de los movimi.entos. realizados durqnte el ultimo ano en los
contratos del flujo de financiacidn del acreditado.

» Calificacion del riesgo del acreditado.



Calificacion crediticia.

- Las entidades determinaran la calificacion del riesgo de los
acreditados analizando las siguientes variables:

« a) Situacion financiera del acreditado.
« b) Variables cualitativas.
« ¢) Variables conductuales.

- Las entidades proporcionaran la posicion relativa del acreditado
respecto a su sector de actividad.

- El resultado de la evaluacion debera permitir a la entidad clasificar el
riesgo de su acreditado.




Categorias de calificacion
crediticia

Riesgo bajo.

Riesgo medio-bajo.

Riesgo medio-alto.

Riesgo alto.

No disponible.

Un acreditado obtendré esta calificacion cuando del andlisis de su situacién financiera, del conocimiento que se
disponga de él, de su negocio o de la actividad que desarrolle, y del analisis de su comportamiento en relacion
con la entidad se concluya que tiene una capacidad adecuada para hacer frente a sus compromisos financieros.

Un acreditado obtendra esta calificacidon cuando del analisis de su situacion financiera, del conocimiento que se
disponga de él, de su negocio o de la actividad que desarrolle, y del analisis de su comportamiento en relacién
con la entidad se concluya que existe alguna incertidumbre no especialmente significativa sobre su capacidad
para hacer frente a sus compromisos financieros.

Un acreditado obtendra esta calificacion cuando del analisis de su situacion financiera, del conocimiento que se
disponga de él, de su negocio o de la actividad que desarrolle, y del analisis de su comportamiento en relacion
con la entidad se concluya que existen incertidumbres significativas sobre su capacidad para hacer frente a sus
compromisos financieros.

Un acreditado obtendra esta calificacidn cuando del analisis de su situacion financiera, del conocimiento que se
disponga de él, de su negocio o de la actividad que desarrolle, y del analisis de su comportamiento en relacién
con la entidad se concluya que existen serias dudas de que vaya a ser capaz de hacer frente a sus compromisos
financieros.

Un acreditado obtendra esta calificacion cuando no se haya podido disponer de informacion suficiente para
aplicar la metodologia de calificacion del riesgo.



Normativa relacionada con el informe
“informacion financiera PYME"

e https://www.boe.es/eli/es/cir/2016/06/30/6



https://www.boe.es/eli/es/cir/2016/06/30/6

Metodologias de Rating

» Adicionalmente se pueden utilizar metodologias de rating.

» Las entidades financieras pueden utilizar sus propias
metodologias de rating siempre que sean coherentes con la
informacion vertida en “Informacion financiera PYME”

« Otras entidades (Ibonis, AFI, E-informa, etc...) pueden ofrecer
servicios similares.

» Las categorias de los rating son muy similares a las de las
grandes empresas (ver sesion 3: instrumentos de financiacion)



Metodologias de scoring

* Los scoring permiten homogeneizar la informacion financiera para
establecer la calificacion crediticia de las empresas.

» Existen diferentes modelos de scoring, adaptados a las
especificidades de las empresas.
« Modelo de Altman
» Modelo Credit-men
» Modelo Conan-Holder
* Modelo Amat
* Etc...




Ejemplo de Scoring: el modelo de
Amat

* Scoring=-3,9+1,28A+6,1B+6,5C+4,8D
 A=activo corriente/pasivo corriente
« B=Patrimonio neto/activo
» C=Beneficio neto/activo
 D=Beneficio neto/patrimonio neto.

* En este scoring, el valor varia desde el -4 hasta el +3,4
* A partir de 2,6 el % de impagos se situa en 0%
* A partir de -1 el % de impagos se situa por encima de 2,5%




Toma de decision: aprobaciony
formalizacion

 Una vez analizada la informacidn, y dependiendo del tamaro de la
operacion, de procede a la toma de decision.

 La mayoria de las entidades bancarias tienen umbrales de préstamo a
partir de los cuales pueden derivar la operacion a departamentos de
riesgos centralizados a nivel provincial, autondmico o estatal.

 Una vez aprobada la operacion, se elabora el expediente y se realizan las
comprobaciones adicionales.

« Se formaliza el contrato de crédito, habitualmente elevado a escritura
publica.



Determinacion del riesgo y
condiciones del préstamo.

* Las condiciones de préstamo son proporcionales a la calificacion
crediticia:
 Concesion o denegacion del crédito
* Exigencia de avales adicionales
 Plazo
* Tipos de interes.

* El Banco de Espafia publica informacion periodica sobre los tipos
de interés aplicados por las entidades de crédito en Espana.




Intervenciones publicas

- El sector publico puede intervenir en materia de financiacion
empresarial a través de diferentes instrumentos:
 Otorgamiento de avales y garantias
* Bonificaciones de los tipos de interés.
 Alargamiento de plazos de carencia

« Capital rebate sobre el principal (exencion de la obligatoriedad de devolver una
parte de los fondos)

» Estas intervenciones publicas estan sometidas al régimen de ayudas
de estado.
* Es necesario aplicar el Reglamento de Exencion por categorias o la regla de
minimis.
« Para la regla de minimis, debe realizarse el calculo de la Subvencidn Bruta
Equivalente.



Calculo de la Subvencion Bruta
Equivalente

o P a ra E| C.a, | C u | O d e I a S B .E es Se han[de[ aplilv.;ar los n:firg?!r}lesfsig}:ii:ntes, en principio, dependiendo de la calificacion de la empresa de
necesario establecer primero ™

Margenes de préstamos en puntos bdsicos

el tipo de interés de — E——
referencia. -
. . , Excelente (AAA-A) 6l 75 100
* El tipo de interés de N »
referencia se publica ——
Ferlodlcamente por partede
ComISIOn Eur0pea Mala|Dificultades fi i (CCC e inferior) 400 650 1 000 ()
- Tipo de interes de e e e ot

referencia=tipo de interés . B cciinen de 0 i 23 o, e s 3t 5l s bl o plcdo s prisamo
base+Margen




Formula para calcular la SBE

ESB=0 ZH: (A; + N, % (Zfbm + margen)x PIHZO)— (/L. + N, XX pla:o)

i=1 (l + ﬁbase +1 % )Dfmodasdgina:jg

Siendo:

ESB: Subvencion Bruta Equivalente.

Q: en términos porcentuales, importe del préstamo en relacion a la inversion total a realizar.
A: amortizacion.

N: nominal o saldo vivo.

r: tipo de interés de la operacion.

plazo: plazo del periodo de interés, de acuerdo a su base de calculo.

plazo desde inicio: plazo transcurrido desde el inicio de la operacion hasta la fecha de pago de
dicho flujo.

ti base: tipo de base de acuerdo a la Comunicacion de la Comision relativa a la revision del
método de fijacion de los tipos de referencia y de actualizacion (2008/C 14/02).

margen: diferencial a afiadir al tipo de base en funcion de la calificacion de la empresa de que
se trate y las garantias ofrecidas, de acuerdo a la Comunicacion de la Comision relativa a la
revision del método de fijacion de los tipos de referencia y de actualizacion (2008/C 14/02).




Ejemplo de calculo de la SBE

Principal

1.000.000
1548981,47

Nominal o

Amortizacion saldo vivo

0

0

0
221.283
221.283
221.283
221.283
221.283
221.283
221.283

1548981,47
1.548.981
1.548.981
1.548.981
1.327.698
1.106.415

885.132
663.849
442.566
221.283

0

tipo de
interés
base

2,04%
2,04%
2,04%
2,04%
2,04%
2,04%
2,04%
2,04%
2,04%
2,04%

margen

2,20%
2,20%
2,20%
2,20%
2,20%
2,20%
2,20%
2,20%
2,20%
2,20%

Amortizacion

0

0

0
221.283
221.283
221.283
221.283
221.283
221.283
221.283

Tipo interés de
la operacion

3,83%
3,83%
3,83%
3,83%
3,83%
3,83%
3,83%
3,83%
3,83%
3,83%

SBE : 38531 euros, inferior al limite establecido en De Minimis.

Plazo
desde
inicio

O 00 ~N O N k=W N

=
o

Flujo ESB

6163,45501
5981,61395
5805,13776
5633,86817
4686,55848
3790,24204

2942,7345
2141,93602
1385,82817
672,470969



Seguimiento y cancelacion.

 Una vez que la operacion esta en curso se pone en marcha el
sistema de control y seguimiento.

 Se pueden poner en marcha acciones para minimizar riesgos.

 En caso de morosidad o impagos, se pone en marcha procesos de
recuperacion y gestion de la morosidad.




Conclusiones

* Los préstamos bancarios son la principal fuente de financiacion
empresarial en Espana.

* Existen numerosos tipos de préstamos bancarios y numerosas
condiciones a tener en cuenta.

* El ciclo del préstamo incluye las fases de estudio, aprobaciony
formalizacion y sequimiento y cancelacion.

* El sector publico, a través de diferentes instrumentos, puede
intervenir en mejorar las condiciones de financiacion, aunque debe
tener en cuenta el régimen de ayudas de estado.



57

iGRACIAS!

+(34) 915501 170

Calle Maria Pedraza, 30 Planta 32, 28039 Madrid. Espafia

info@red2red.net

www.red2red.net

0D ® o¢

Red2Red Consultores, S.L.; CIF:B-82719774


mailto:info@red2red.net
http://www.red2red.net/

	Portada
	Diapositiva 1: Estudio de operaciones de crédito

	Contenidos
	Diapositiva 2: Importancia del préstamo bancario
	Diapositiva 3: Tipos de operaciones de crédito bancario
	Diapositiva 4: Diferentes tipos de préstamos 
	Diapositiva 5: Póliza de crédito
	Diapositiva 6: Crédito documentario
	Diapositiva 7: Préstamos de inversión 
	Diapositiva 8: Préstamos para circulante 
	Diapositiva 9: Préstamo promotor
	Diapositiva 10: Préstamos en Project finance
	Diapositiva 11: Condiciones básicas de las operaciones de crédito
	Diapositiva 12: Condiciones básicas de los préstamos bancarios
	Diapositiva 13: El principal
	Diapositiva 14: Tipo de interés
	Diapositiva 15: Cálculo de la TAE
	Diapositiva 16: Tipo de interés: fijo y variable.
	Diapositiva 17: Sistemas de amortización de los préstamos
	Diapositiva 18: Comparativa de sistemas de amortización
	Diapositiva 19: Plazos y carencia
	Diapositiva 20: Colateral
	Diapositiva 21: Comisiones 
	Diapositiva 22: El estudio de las operaciones de financiación
	Diapositiva 23: El elemento principal: el riesgo de las operaciones de crédito
	Diapositiva 24: Los riesgo financieros
	Diapositiva 25: El ciclo de las operaciones de crédito
	Diapositiva 26: Solicitud 
	Diapositiva 27: Elementos del análisis
	Diapositiva 28: Información solicitada respecto de la empresa
	Diapositiva 29: Elementos de análisis: información externa
	Diapositiva 30: CIRBE
	Diapositiva 31: USOS del CIRBE
	Diapositiva 32: Otras bases de datos
	Diapositiva 33: Informes comerciales
	Diapositiva 34: Estudio de la operación
	Diapositiva 35: Estudio de la operación 
	Diapositiva 36: Análisis de los estados financieros
	Diapositiva 37: Análisis de estados financieros
	Diapositiva 38: Ratios de análisis obligatorio
	Diapositiva 39: Comparativa con el sector de referencia
	Diapositiva 40: Garantías aportadas
	Diapositiva 41: Informe de riesgos
	Diapositiva 42: Información financiera PYME
	Diapositiva 43: Calificación crediticia. 
	Diapositiva 44: Categorías de calificación crediticia
	Diapositiva 45: Normativa relacionada con el informe “información financiera PYME”
	Diapositiva 46: Metodologías de Rating
	Diapositiva 47: Metodologías de scoring
	Diapositiva 48: Ejemplo de Scoring: el modelo de Amat
	Diapositiva 49: Toma de decisión: aprobación y formalización
	Diapositiva 50: Determinación del riesgo y condiciones del préstamo. 
	Diapositiva 51: Intervenciones públicas
	Diapositiva 52: Cálculo de la Subvención Bruta Equivalente
	Diapositiva 53: Fórmula para calcular la SBE
	Diapositiva 54: Ejemplo de cálculo de la SBE
	Diapositiva 55: Seguimiento y cancelación. 
	Diapositiva 56: Conclusiones

	Final
	Diapositiva 57


